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O Oixoc'Epevvog & Avilvong “VRS” dpactmpromoieiton oty mopoyn eEEI0IKEVUEVOV
YPMHOTOOIKOVOLKMY VINPESIDY GE ETOLPIKOVS TEAGTEG VYNADV TPOSLOYPOPDV TOV
SpUCTNPIOTOLOVVTOL CUEPO. GTIV EYYDPL KoL T S1EBvN Ke@aAouoryopd.

Kbpo 0mootodn) Tov givar 1 Tpocs@opd VYMAD ETTTESOV EPELVAG, AVIAVONG Ko
OTOTIUNONG ETAUPLDV, HESM TNG CUGTLOLTIKHG TOPOKOAOVON TG Kot LEAETNG OAV TV
YPNLLOTOOIKOVOLIKAY eEeMEEWV oTIG dleBvelg ayopég ypnoTog kot kepoaiov. Ot
OLVTEAEGTEG TOL 01koV “VRS” 51004T00V TOAVETN EUMEPIO GTO YDPO TNG EYYDPLOG KO
S1eBvoig otkovopiog KaBmg ko og medio EPELVOG Kol OVEAVGOTS TV KEPUANLOYOPADV, LE
TOPAAANAN €£E1BIKEVGT GTOVG TOLLEIG TG VAALONG KO ATOTINONG EIONYHEVOV Ko LN
ETOUPLDV.
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H EIIIAPAXH 7tov “BRAND NAME”
ot AIAAIKAXIA ATIOTIMHXHX
tov EIXHI'MENQN ETAIPIQN

Nucdraog Hp. Tewpyddng (*)

Y10 EMnvid Xpnuotiotiplo Slomrpayotedovtol €56 Kot apKETA YpOVIo. LETOXEG ETOPIOV
7oL SafETovy 1oYLPO “brand name” kou amoAapPavouy Wiaitepa VYNANG
AVAYVOPICOTITOS T GTO EMIMESO TMOV TPOIOVTWOV TOVG ELTE GE ENUTEGO TAPOVGING TNG
3o g eTonpiag otV ayopd. T mopddetypa, etonpieg e woyvpo “brand name” eivor 1
Folli Follie (og eminedo mpoidvtoc), ahrd ko 1 ['eppovog (o€ eminedo odvcidog
KOTOOTNUATOV Ko EEE18TKEVTTG LIINPESIDV), GTTOV TO. eV BepeAmON LeyEdn Toug
TaPOLSIALOVV dtayPoviKh avATLEN (KOLN Kol GE TTEPLOSOVG GUYKPOTNUEVIG
KaTovodwTing {NTnomg), ot 8 PETOYES TOVG 0TT0dIdoVV KATA TEPIOOOVG AVMTEPD TG
GUVOAIKTG 0lyOPAG LETOYDV 1] KON GE OItOAVTOVG OPOLG, TTPOCPEPOLY 1O10ATEPCL VYA

KEPOM.

2TIC TEPUTAOGELS OVTEG TPOKVTTEL EOAOYOL TO EPMTNLLOL EAV OL EV AGY® ETAIPIES, O1 OTOIES
SaféTovy éva 1060 1o VPO “brand name”, SKoMOVVTOL EVVOIKOTEPMY OTOTILCEDY — TYLDOV
OTOY®V, GE GUYKPIOT] LLE EKEIVEG TIG ETAPIEG TIOL OEV SLOKPIVOVTOL OITO TOL TTOLPOTTAVCD

YOPOKTNPIOTIKA.

Tig mepacuéveg deKAETIES, Ol EMYEPNGELS AV TOV KOGHO avTarymviCovtay HeTa&d Tovg,
KoToBEALOVTOG CLGTNUOTIKEG TPOCTIAOEIES TTPOKEYLEVOD VAL TEPLOPIGOVY T KOGTN
TOPOAyYNG TOVG (epyacio, TpmTEG HAES, K.A.TT.) Ko ToLTOYPOVe. Vol fEATIOGOVY T,
TEPODPIO KEPOOLG TOVG. ZNLEPC OHWDG VITAPYEL EVOG OMOTEAEGOTIKOTEPOG TPOTIOG
SloTpnong 1 Kot EVIGYLONG TG KEPOOPOPINS TV EMYEPCEDV (AKOUT KOL TV
nepBopiov k€pdovg Toug). Etvor yopaxtnpioticd otin etoupio exeivn, 1 omoio Stabétel Eva
10YVPO OVOLLL, GTIV 0YOPdL Y10, TO, TPOTOVTOL 1] TIC VITNPEGIEG TNG, LTOPEL VOL YPEDVEL
VYNAOTEPT TN TOANONG Kot Vo, BEATIOVEL Ta TTEpBDPLL. KEPSOVS TNG GE LEYOAVTEPO
BobLo amd pia etonpio TOL TOAEL TOPOLOL TPOTOVTA YWPIG OUWG Va. dloBETEL TO avEAoyo
1oyvp6 ovopa - “brand name”. TTopdAinAa, ot KATOVOAMTEG SeiyvoLV KOTA Kopolg
TPOBVLLOL VO 0yOPACOLY GUYKPITIKG akpLPOTEPE. TTPOIOVTOL 1] VITNPEGIES, EPOGOV TTEIGHOVV
Y10 TNV VYN TOOTNTE TOVG KOt EPOGOV 1] OVOYVOPLGUOTITO OVTOV TMV TPOIOVIMV 1|

VINPECIOV TOPUUEVEL DYNAT] GTIV oyopd AOY® TOV 1GXVPOV OVOUOTOG TOVG,
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Ta mapoandve dedopEVE ONUAIVOVY EVOALIKTIKA OTL Y10, TIG EICTYUEVES GTO XPNHOTICTHPLO
EMYELPNOELS TOL £oVV avarrtOEEL €val 1oyupd “brand name” otV ayopd, 1 emitevén
SloypoviKdv ToANcEV Kot otafepdTepng kKepdopopiog Teivel va e&ehicoeTon o€ pio
Sodkacio “anTopaTov TAHTOL”, KUBMOG TO AVUYVOPIGHEVO OVOLLE. «EYYVLATODY LEAAOVTIKG,
£6000. Ko KEPOT 08 GLGTNOTIKOTEPO Pobpd amd OTL oty TEpinTmon oG a&dAoyng oe
TOAAOVG TOLEG ETOUPTaG, 1) 0TTOl0L OGS deV S1BETEL OO aVayVmPIGTUN TOPOVGia — GE

EMMESO TPOIOVTAV 1) VIINPEGIDV - GTOV KAAOO TNG.

Yvvenmc, Oa mpénel va eEetachel edv givar Suvatd va vioBetnBovv evvoikdTepeg LITOBECELG
KoTd TN S10d1Kacior ATOTIUNGOTG HLOG ELOTYHEVIS 6TO0 XPNLOTIGTAPIO ETOUPIOG, 1) oToia
Sbétel avoyvapiopévo dvopa kot 1oyvpd “brand name” oty ayopd. Katd pio dmwoym, xon
WG OTAVTNOT| GTO TOPOTAV® EPATNLLO, 0VTO EVOL EPIKTO KAOMS Ol TOANGELS OGS TETO0G
ETOUPTOG «TTOPEyOVTaDY LLE OYETIKA LKPOTEPN TTPOoTAOELD (KOGTOG Ko 000 AgtTovpyiag)
Ko 001yl dloypovikd o€ BeTkOTEPO AmOTEAESLOTA. (PLOUOS AVATTTVLENG GTO SUVEKES).
TNa mapdderypo, 1 diebvng edpaiwon tov ovopatog Folli Follie kon v mpoidvioy mwov avtd
OLVOSEVEL, OITOTELOVV UKaVT] GLVONKT) EMTEVENG SLOYPOVIKDV TOACEDY AVATEPDV TOL
HEGov puBLoY avamTuéng Tov KAGdoL TG etoupiag. Tavtdypova, 1 edpaimon evOg TETOOL
TPOTIOVTOG 0T J1EBVI 0iyopd LITopEl VoL TO KOTAOTHOEL MG £val £100G specialty (o€ avtibeon
LE ToL TPOTdvTa eKEtva Tov Bewpovton wg commodity Ko yopaxtmpilovion omd Wiaitepo
YOLNAG TEPIODPIO KEPOOVG), OTTEVAVTL GTO OTTOT10 O1 KATAVOAWMTEG GUVOEOLY TNV AENGN TNG
TWAG LE TNV aénom TG To0TNToG, X®PIg OLLMG VoL LELDVOUV T S1dfeon] Tovg Vol

ayopaoovy 1o &V AGY® TPOIdV GTO LEAAOV.

MeprOopra Képoovg evég Ipoidvrog pe Ioyvpo “Brand Name”

Hepr@mpro Képdoug Erxonypévng Erapiog

‘Oco edpardveTal To GVOLN TOV TPOIOVTOG ‘Ovopo Ipoiévrog oty Ayopd (Brand Name)
KoL 01 KOTAVOA®TES Eivan dloTedepévor va

TO 0yOPAGOVY OKOUN KoL GE DYNAOTEPN

T, «OTOBETOVTACH AVATEPT TOLOTNTA, TO

nepBdpLa KEPSOLG NG ETALpiog gite

otafepomotovvTal eite PektidvovTan
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Tehkd Xoprepdopato.

SOUTEPUCUATIKG, 100G EIVOIL KOPOG, Ol PTUATOOIKOVOLIKOT avaATES VoL apyilovy va
mOTILOOV HE S1aKp1Td TPOTO Kot LEGM TG VIOBETNONG GUYKEKPILEV®Y VTOOEGEMV, TIG
eToupieg exeiveg ov givon o€ 0N Vo KEQAAOTOOVV TO 1GXVPO TOVG OVOLLL GTNV 0yopd,
EMTVYYAVOVTAS VYNAOTEPES TOANGELS Kol AVATEPO, TEPLIDPLOL KEPOOVG, GE GUYKPIOT LIE
GAAEG eTonpie TOL dev SBETOVV £val TETOW0 «TPOVOLIO». Bacel autig TG GUAAOYIGTIKTG,
0L VTODEGEIS OTMOTIUNGTG, 01 OTTOIEG TTPEMEL VOL VIOOETOVVTAL EMTL GUYKEKPIEVAOV TOPUUETPOV
UEAAOVTIKNG QUOT|G, EVOEYOLEVAG VO, 00T)YIGOLV GE L0 ELVOTKOTEPT| ATOTIUNGT TNG
e€etalopevng elomypévng eTanpiog Kot o€ Lo avaTepn Ty — 6ToYO.

Erapiec pe Ioyvpé “Brand Name”

Empémovy v Y00étnon Evvoikétepov Yno0éoewv

Onoc:
1. [epWopionv Képdoug

2. PuBudv Avdmruéng IloAncewv oto Auvekég
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(*) Ymevbuvog Avélvong Ayopdg & Metoydv
“VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS”

Value Invest - www.valueinvest.gr
Investment Research & Analysis Journal - www.iraj.gr
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Ewua] Avaxoivoon pog Ola to Evowgepopevo Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetot 6to diktvakod TOmo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) kon oty Topovca avédvon (1) Yevikd topovsioot) Pacileton o
EVPEMS ONUOCIOTOMUEVD GTOLYEID, GTOTIOTIKEG BACELS dESOLEV@V, ETHGIOVG
OTOAOYIGHOVG, EVIUEPWTUCH SEATIOL, EMIONIES OVOKOVAOGELS KO GANES EEIIKEVUEVES
TNYEC TPWTOYEVOVG 1) SEVTEPOYEVOLS EPEVVOG, Ol OTTOIEG KOLTA TNV GITOYN T®V EKTPOCHTDV
TOL SIKTLOKOV TOTOL EIVOIL EYKVPEG, AEIOTIGTEG Ko 01 KATA TO SuvaTOV
OVTUTPOCOREVTIKOTEPES TOL TTPOg e&ETaon avtikeyévov. To IRAJ dev €xel mpoPei oe
TPWOTOYEVT 1] EUTEPICTATOUEVO ELEYYXO TOL GLVOAOL TMV VALY PUPOLEVOV TANPOPOPLDY /
oTOYEIV KOl KOTG GUVETELD OEV EYYLATOL LLE OTOAVTO TPOTO TIV TTOLOTIKY| KOl TOGOTIKT|
axpiPelo TV SeSOUEVOV KoL OTOWEDY TOV EUTEPIEXOVTAL GE auTHV. H mAnpopdpnomn kot
Ol ATOYELS IOV TTOPOVGLALOVTOL, VPICTAVTON KOTE T XPOVIKT] GTUYLN| TNG EKTOVNOTS TG
aviAvomg, omoTEAOVY TPOTOV GUVOETIKNG Ko KPITIKNG LeBAdOL, Ko eVOEYETOL VL
peTafAn0o0V HeTd T cLYKEKPYEVT] UEPONVIDL X®PIG Koptia £1007t0iNom otd HEPOLS TOL
IRAJ tpog ta evdrapepdpeva pépn. [apddinia, etvon mbovov, ot amdyelg mov Pacilovron
o€ d10popeTIKN pefodoroyio avilvomg (BepeAddn, TeXVIK 1 OTOTIOTIKN avEAVGT)) AN
Ko 6€ SL0pOpPETIKT Bedpnon va. unv Ppickovtol, Kotd avoykoio Tpdmo, 6€ amdivT
oppovia LETaH TOVG Kot (g K TOVTOL TaL 5aryOUEVD OEOLEVOL / GUUTEPAGLLOTO OVOAOYOL
e o, xpnoonomBévta kprtpia, va Stictavtat 1} va dtapoporotovvtat. Ot oyopés

LETOY DV, YPIHOTOS KOl ELTOPEVILATOV YapoKkTnpilovTot Topadoctord amd vymAd Babud
petafintotnrog (volatility), pe amotéheopio va kaBioToTot KaTd Kopovg Tépmg
dvokoln 1 amdmepa TPOPAEYNS TV LEAAOVTIKOV TacemV. [TapdpleTpot, Omwg ot ETOPIKES
e£eMEEIC, Ol LLOKPOOUKOVOLIKES KOl LKPOOTKOVOLLKEG IGOPPOTIIEG, 0L KAYLOTOAOYIKEG
GLVONKES, TO EMMEDO TOV AMODEUATMV KO 1) €V YEVEL TPOGPOPA Kot CHTNOT TV TPOG
STmPayLATELGOT YPEOYPAPOV TTOPOVGIALOVV TOYEIS PLOUOVS OAAXYDY MG TTPOG TV
TANPOPHPNON TOL SLYEETAL GTNV EXEVOVTIKI KOWOTITO KO KOTO, GUVETELD, Ol EVOAAALYES
TOV TPOGOOKIMY 00NYOHV LE TOKTIKO Kot cuvNBmG ampOBAETTO TPOTO GE UIKPES 1) LEYOAES
SIOKVLLAVOELS TV TILMV.

Ot tpoPAEYEIG TOV AVAPEPOVTOL OTIG AVOAVGELG TOV SIKTUOKOD TOTOL WWW.iraj.gr
SvvavTon vo omoTeAoVV £veL LOVO OTtd T TOAAGR VoY@ / THAVA GEVAPLO LEAAOVTIKMY
e&eliemv, avaloya L TG S1popeTikEg KOs popd vtobéaelg Tov Aapfdavovtol vdym yio
™mv e&aymyn tovg. Emiong dvvavtor va ekpdlovtot g TPOSOTIKES OOWELS TV
GLYYPUPEDY KOL O)L KOT' avOlyKoio TpOTo g Boctcés BEGEIS TOV EKTPOGMTOVY TO
diktvakod tomo IRAJ oe guputepn Sidotact). Oheg ot amdyelg ot omoigg Bacilovton og
TPOPALYELS LeYEBDV YPTUATOOIKOVOLIKIG UGEWDG VIOKEWVTOL GE CTULAVTIKOVG KIVODVOUG
Ko offefordTTeg G TPOG TNV TEAKT| VAOTOINON TOVG, LLE OTOTEAEGLLOL VOL OITONTEITOL
€EONPETIKT) TTPOGOYH 0TI XPNOT CVTMV TV TPOPAEYEDY MG KPITHPLO. ELEVOVTIKNG
GUUTEPLUPOPAC.

Ot pedéteg Ko o1 avoAVGELS TOL OIKTLOKOD TOTOL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1} IRAJ) v ammoteAovv TPOTPOTH Y10 TNV ayopd, TOANCT) 1] SWKPAETHOM
€OV Ko EKTOVOUVTOL LE KOPLO 0AAGL Gl ATTOKAEIGTIKO OKOTIO TNV EVNUEP®OOT] TV
enevouTmVv. TOG0 0 KATOYOG OGO KO Ol GUVTEAESTEG TOL SIKTLAKOD TOTIOV WWW.iraj.gr dev
koBicTavTol og kapio Tepimtmon vaedbBuvol yio Taong PVoewg (NLies, OPEAN 1
SlopUYOVTO KEPOT), TOL TPOEKLYAV OO EXEVOVLTIKEG EMAOYEG, Ol OToieG Pacictnkay ot
GLUTEPAGLLOTOL T} TO, ATTOTEAEGHLOTOL TOV OVIADGEDY TTOV ONOGIEbiNKaY. AToryopedeTon
PNTAOG 1 OVOTOPALYDYN, XPNOWOTOINOT Ko S10VOLLT TOV €V AOY® TPOIOVTOG YWPIG TV
&yypaen adea Tov IRAJ Ko Twv EKTPOSORTMV TOVL.
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