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AIEONEIZ ATOPEX EMITIOPEYMATQN

Avaokoénnon Yo 10 Mijva Aeképppro 2003

O pvog AsképPprog amotéless To Pva BE To. peYADTEPD. KEPON 6TV aryopd Tov ocikt) CRB
a6 TNV apy] ToL £T0VG, KaOAS SrdpKeLN TOV EEETALONEVOD PUNVOG 0 £V MY OEIKTNG TETVYE éva
véo vynAo Tedevtaiog 3etiog. H évrovn avodua) kivion tov dogiktn CRB odfpymos v Tipn Tov o€
EMIMEDQ. AV TOV 260 povadmv. Ot TYES TOV EPTOPEVUATOV aKoAOVON GOV Y10 Evay aKOpun puivo
pio avooukn) Topeia v HEGM EVTOVOV SLUKVIAVGEMV, LLE TNV YOPQ TOV TOMTYLOV HETAAAWDY VU,
omoTeAEL Evav AT TOVS TPMOTAYOVIOTEG GVTIG TS TEPLOdov. [To cuykekpipéva, ot Sdpkera Tov
unvog Askepppiov 2003, o deiktng CRB kavijOnke pe epeavi Evrovn Oetua] TpoyLd Yo TS TpOTES
20 ovVEOPLACELS KO KOTEYPOWE CNUOVTIKY] (v000 £0G T EMIMES, TMV 265 povaomv
gvdoouvedproxd. Ev cuveygio, o 1o amokopon Kepoav amd mievpas enevoutav éhafe yopa,
ne omotéAeopa 0 OgikTG v Kivn0ei o€ yapniotepa emineda, oTig 255 povades, og oyxfon pe Tig 245
povaoeg ota. Téhn Tov pnvoc NoguPpiov 2003. Xe tevikoig 0pove, 1 S146T06T TOV EMITEOOV TOV
263 - 265 povadav o Tpocdiopicer Tig eEehiEels oTIg endpeves Efdopades 1 piveS, EvA 1 pn
O1aoma6) TOL £V MY oNUEIOL EVOEETAL VO, «OPLOOETIGEY KO TO GV eminedo Tng avédov. H
TV 6TNPLEN TOV OgikT) oTa emimeda TV 253,80 povadwv (KMO 50 nuepav) amotedel To mo
mOAVO GNUEID «TATONATOS GE TEPITTAOOT ERPAVIOTG EVTOVEOV KUO0OIKAOV Tdoewv 1] “profit
taking”.

2V ayopd Tmv TOATIU®Y UETEAA®Y, 1| 0toia, TepAaPBAvEL ToL TOAD TN LETOAAD Y¥PLGO, GPYLPO,
TAoTivoL Kot TOAAGOW0, 0 OEIKTNG TG TOADTIRN®Y petdihmv Tng Goldman Sachs kwvifnke apyucd
€vTova ovodUKdL Y10L TIC TPMTEG NUEPES TOL PNVAL— AV amtd To Op1o TV 550 povAadmv, KAEvovTog
TEMKOA oV TIEpoyn TV 563 povadwv. O deiktg Tmv ToATIU®Y PETEAA®Y eEaKolovONGE VoL Kiveiton
TAV® 07O TOV KIVITO HEGO Opo TV S0 NUEPDOV, 0AAGL Kot TAVE® 0tO TO LOKPOYPOVIO KIvnTO HEGO OPO
v 200 nuepdv, Kovtd oTo, VYMAAL Tov TPEYOVTOG £T0VG, Me £vovn avodiK TOPEIDL KoL LLE OTOAVTOL
Oetucr) cupmepipopd Kivionke o deikTng TOV fropnyovik@v petdihmv (yodkde, chovpivio, yévpog,
K.4.), 0 omoiog 1woppdmnce 610, enineda v 196,57 povadwv, Evavtl v 175 povadmy Tepimov Y1 to
piva Noépppro. O dgiktng Tov aypotik®v tpoidvtmv s Goldman Sachs oty eEgtaldpevn mepiodo,
KIVIAONKE apyIKd TTOTIKE, EVA OTI GUVEXEL KOl GE SIAPKELD ALYV NUEPDOV VIOYXDPTCE GTOL EMUTED TOV
202 povadmv. Oumg amod tig 20 Askepfpiov Kot £merta, 0 OeiKTNG AVEKTINGE TNV GVOOIKT) TOV TPOYIA,
KIVOOLEVOG TTPOG G0 emimedn. TV 216 povadmv. O dgiktng Tev Lavrmv gumopeopdrav g Goldman
Sachs (Bodwvd, movAepid ko yoipva) kKivnnke pe ebueTdPAnTn mopeia 6T S18PKELD TOL TEASLTAIOL
unve, Tov £tove. To pdto 156Muepo odnynoe to deiktn kovtd ota enineda Tmv 207 Hovadwy, evod M
GLVEYELD TV EVTOVOL TTMTIKT), LUE TNV TYN VoL S1GTTd, PLe EVKOAI T0G0 0 Op1o Twv 200 pLovadwy, 660
kot v 190 povadmv, ioppormvtag TeEMKd otig 184 povadeg, cuykpvouevn e Tig 212 povéadeg mov
etye Kheioel yio 1o puive Noéuppro. O d&iktng evepyelokav tp®dtmv vA®Y ¢ Goldman Sachs (apyd
TETPENIO, TIETPEAOILO OEPLOVETC, PLOIKO AEPIO Kol AUOAVPIT Beviivn) KaTEypoNyE Y10, TO LV,
AexépuBpro o wwitepo vpeTdPfAnTn avodky mopeio. H évrovn avoduc tpoyid tov mpdtov 20Muepou
£pepe 1o OeikTN KOoVTd oTe VYNAA TV TeAeutainy 10 unvav (130 povideg). Opmg telikd, 1 Ty tov
el Ogv dtnprOnKe o€ EKEIVAL TOL ETTEDO, KoL LE £VOL IO opvNTIKO «reboundy, EKAEIGE TEMKL
Kovtd otig 125,9 povadeg, anobntd mive omd to eminedo Tov pvog Nogpfpiov.
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Ewua Avakoivoon tpog Ol Ta Evowagepopeva Mépn

H minpopdpnomn mov mepiéyetor 6To diktookd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ] IRAJ) kon otnv Topovca avéivon (1 Yevikd nopovsioot) Pacileton o
EVPEMS ONUOCIOTOMUEVD GTOLYEIN, OTOTIOTIES BAGELS SESOUEVAV, ETHGIOVE OTOAOYIGHLOVG,
EVNUEPOTIKE SEATIO, ETIONLES OVOKOVAOGELS KoL GANEG EEEISIKEVUEVES TIYEG TTPMTOYEVONG Iy
SEVTEPOYEVOVG EPELVAC, O OTIOTES KATAL TNV AITOWYT) TWV EKTPOCOTMY TOL OIKTVOKOV TOTOL
gtvan £ykupeg, aE10mMGTES Ko 01 KOTA TO SLVOTOV OVTUTPOCHOTEVTIKOTEPES TOV TTPOG EEETOION
avtikeyévov. To IRAJ dev €xet mpoPet oe TPWTOYEVT 1| EUTEPICTUTOHEVO ELEYXO TOL GUVOAOL
TMV OVOYPOUPOLEVAOV TANPOPOPLDY / GTOLYEIDV KOl KOTA GUVETELN OEV EYYVATAL L€ ATOAVTO
TPOTO TNV TOIOTIKN KOIL TOCOTIKT OkPIPEL TMV SESOUEVOV KOL ATOWE®DV TTOL EUTEPIEXOVTOL GE
avtv. H mAnpoedpnomn kot ot oamdyels mov mopovctalovtot, VOIGTOVTOL KATd T1 XPOVIKT
OTLYUN TNG EKTTOVIOTG TNG OVAAVGTG, OTOTEAODV TTPOTOV GLUVOETIKNG KoL KPLTIknG LeBddov, kot
evdéyeton va. LeTafAnBovv HeTd T cuykekpyévn NUepopvia xmpic Koo e1domoinot amd
pépovug Tov IRAJ mpog ta evdtapepdpeva pépn. Iopddinia, etvon mbavov, ot amdyelg Tov
Booifovton oe drpopeticny peBodoroyio avirvong (Bepelddr, TeXVIK 1] GTOTIOTIKY oviAvon)
04 Kon o€ dropopeTikn Bemdpnon va punv Ppickovton, Katd ovaykaio Tpdmo, o€ amdivt
appovio peta&d Toug Kot mg €K TOVTOL To, eE0YOpEVE, SESOLEVE. / GUUTTEPAGLLATO. AVOAOYQL LIE TOL
XpPNoyomomOEvTo KpThpLo, va SUcTavTon 1] VoL S1opopomotovvtol. Ot ayopég HETOYMV,
YPNHOTOG Kot EUTOPELULATOV YapoTnpilovTot Topadostond amd VYmAS Babpod
petafintotrog (volatility), pe omotédeopia va kaBioToton KoTd Kopovg dtépms SUGKOAN 1)
amomepa TpOPAEYNS TV peAAoVTIK®OV Tdcemv. [lapdpetpot, 0mwg ot etonpicés eEedibes, ol
LLOIKPOOTKOVOLIKES KOt LKPOOTKOVOLLKEG IGOPPOTTIES, OL KAATOAOYIKEG GLUVBTKEG, TO EMiNESO
TV omoBeLATOV Kot 1) &V YEVEL TPOSPOPE Kot {TNoM TMV TPOG SLTTPOLYLLATEVLCT] YPEOYPAPOV
ToPoVGLALovV TayEelg pLBLODG CAAXYDV MG TPOG TV TANPOPOPNCT) TTOL SloYEETOL OTV
EMEVOLTIKT] KOVOTITOL KOl KOTO GUVETELDL 01 EVOALOYEG TMV TPOGOOKIDY O YOUV LE TOKTIKO
Kot GuVIOWS aPOPAENTO TPOTO GE LUKPEG 1] PEYAAEG SIOKVLAVOELG TMV TIHDV.

O TpoPALYELS TTOL OVAPEPOVTOAL GTIC AVOADGELS TOL SIKTLOKOV TOTOL WWW.iraj.gr dShvavTon vo
moTEAOVY £val LLOVO 0td ToL TOAAG, vIToymeia. / TTfovd oevaplo LeEAMoVTIK®OV eEgAiEemv,
avOAOYaL LE TIG SLOPOPETIKES KABE Popa VITOBEGELS TOL AapBAvovTar LVITOYT Y1 TV e&aymYN
tovg. Emtiong dvvavton va ekpdlovtol g TPOSOTIKES OOWELS TOV GLYYPUPEMV Kot Oyl Kot
avoryKeio Tpomo Mg Pacikég BEceIg Tov EKTPOc®IOVY To dtkTvaKd TOo IRAJ og guplhTepn
ddotacn. Oleg ot andyels ot omoies Pacilovron oe TpoPALYELS HeYEDDY XPTLLATOOUKOVOLKTG
QUGEWMG VITOKEIVTOL GE CTLLAVTIKODG KIVOUVOLG Kot afeBondtnTes G TPOG TV TEMKT VAOTOM oM
TOVG, € OTOTEAEGLOL VOL TTOLTELTON EEQLPETIKT TPOSOYT| OTI) XP1IOT AVTMV TOV TPOPALWEDY MG
KPITPL0L EMEVOVTIKNG GUUTEPIPOPAS.

O1 peA£Teg KoL Ol avalDOELS TOL SIKTLOKOD TOTTOL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ) IRAJ) dev amoteAohv TpoTPOm| yioL TV ayopd, TOANGCT| 1 S1oKpATNoT
&V Ko EKToVOUVTOL LLE KUPLO AAG OYL TTOKAEIGTIKO GKOTO TNV EVIUEPMGCT] TWV EMEVOVTMV.
T600 0 KATOXOG OGO KO Ol GUVTEAEGTEG TOV SIKTLOKOV TOTOV WWW.iraj.gr ogv Kabiotavton og
Koo Tepintmon vredbuvor yio Tiong eOoemg Inpties, opéin 1 StapuyovTa KEPO, Tov
TPOEKVYOV 0T EMEVOLTIKES EMAOYEG, O1 0TOiEg Paiciodnkay oTo cVUTEPAGLLOTA 1) TO.
OOTEAEGLLOTOL TMV OVOADGEMY TTOV SMUOGIEVONKOY. ATTOYOPEVETAL PITMS 1 OVOITTALPOY DY,
YPNOWOTOINGT) Kot SLOVOLLT TOL €V AY® TPOTOVTOG YWPIg TV £yypaor adeta tov IRAT kon tmv
EKTPOCOTMV TOV.
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