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AIEONEIZ ATOPEX EMIIOPEYMATON

Avaokonmon ywo to Mijva Oxtaoppro 2005

Y dpkern Tov piva Oxtofpiov Tov 2005, 1 Siebwi|c ayopd TOV EPTOPEVRATOV YUPUKTNPICTNKE
a6 TNV VYN pPETOfANTOTNTA 0AAG KO TOV dVENREVO GYKO GUVIALIYADV, KOPIWS AOY® TG EvToviig
KIVI|G11G TOV TIH®V TOV TOADTINOV Kot fropnyovik®v petdrrov. H mopeia Tov dgiktn Commodities
Research Bureau 11tav o1rt, 0900 énerta a6 1o vynha Tov 335 povddmy 6tao téhn Tov

PO YOVUEVOL PV, 1] OVVOUT] TOV TOMTAOV 1TaY VAEPPirlovoa, pe amotéAeopa TV
EMAVATPOCEYYIOT) TOV OgiKTN 6Ta eminedd TV 315 povadmv. H tyn Tov deiktn gpmopeopdrov CRB
OT1] OLAPKELY TS TTOTIKNG Kiviiong pocéyice Tig 316,29 povades v ovykpiost pe Tig 333,33 povaoeg
Y 10 pva Zertépfpro. Iopd v oproxi] didomacy Tov Kpicyov enutéoov Tov 330 povadswv ot
ouapkela Tov pnvog OxkrmpPpiov, n dvvapiki] v HTAVY 1G)LPT TPOKEREVOV 0 OEIKTI|G va dratnpnOsl
AV 070 TO EV AOY® Wuyoroyko epaypa. ITAfov, o1 330 povaoss Yo to dciktn CRB £yovv amoktijcal
ONUOVTIKO E101KO BaPOg, KoL Y10 TN SUVOIKI] AVOOLKI] O1AGTOOT] TOV VATEPOD ENiESOVL O
APEWOTOVY «EMUTPOGOETEG SUVANEID, TEPAV TV TOAVTIN®Y peTdiiov. H tekpopt) petafintomro
OTIV aYOPd TOV EPTOPEVUATOV EEIKOAOVOEL VO KIVEITUL GE OVATEPX. ETITEDX, CUYKPIVOLEVT] LE TOVG
16TOPIKOVS HEGOVG OPOVG, YEYOVOS TO 07T0I0 AUpPAVETON LIE 1WOLXETEPT TTPOGOYN] 0O TOVS ETEVOVTEG. ATTO
™V @A) Thgvpd, 1] S10TIHPNOT TOV YUYOAOYIKOV 0piov T®V 300 povadmv otn SLIPKELD TOV Pvog
Nozpppiov 0o Sratnpiicer To EvoL0PEPoV Yia T1) S1EOVI] ayopd EPTOPEVIATOV. g TEYVIKOVS OPOVG,
Bpoyvmpodeopa, o CRB mBavotata 0o dokipacst vo kiv0ei 6to supitepo kavai Towv 310 — 330
HOVASMV, UE TA 6V0 GUTA OPLO. VO, TTOTELOVY TA AVTIGTOLY0. OTIEl GTIPENS KoL OvTioTUOTC.

2V ayopd TV TOADTI®Y HETOAA®V, 1 0101, TEPAALPAVEL TO TOADTILO LETOAA XPLGO, APYVPO,
TAOTIVOL KOIL TTIAAGOL0, O OEIKTIG TNG TOADTIH@V peTtdAhmy ¢ Goldman Sachs kivifnke mg Tig 642
HOVESEC, (OGTOGO 1) GUVEXELDL T|TOV TTTATIKT EMOVAPEPOVTOS TO delicTn oTa. entimeda 628,94 povadwv. [ to
unve Noéuppro, kpicipo «teom Ba amotedécel 1) dorrpnomn 1 pn tov 620 povadwev. Eretta amd
CVOYEMKED KIVAGELG OTNV OipY1] TOV UIVOL, O OEIKTNG TV PLOPIYOVIKAY PHETAAA®Y (YOAKOG, 0AOLLLIVIO,
yGAvPog, K.4.), Kvnnke oe LYNAOTEPN TEPLOYT, TTAV® 07O TaL EMIMEdD TV 255 HOVASMVY, LE TV TAoT TV
T®V va. drotnpeiton TAfov Beticn). Telikd, o deiktng Ekhetoe otig 257,65 povadeg Evavtt 247,80 povadmv
v 0 pipva ZentépPpio. O deikTng TOV aypoTiKaOV Tpoidvrev ¢ Goldman Sachs oty e&gtalopevn
TEP1000, EMELTA, AITd TNV ATOTLYNMEVN TTpooTabela didiomaong Tmv 200 povadmy KivnOnke TTOTIKA OTIG
189,44 povadeg évavt 191,92 povadwv to mponyovpevo siotno. H mopeio tov Oa e&apmOei miéov amod
dlompnomn M pn tov onpeiov otpEng v 190 povadmy o Bpayvnpoddeciio ypovikd opilovta. O dgikTig
TV {OVTOV EPTOPEVIATOV KIVIONKE e TNV DYNASTEPN HETOPANTOTITO GUYKPITIKA LIE TOL VIOAOUTOVG
delicteg, ko TeMKa kAo ota emimedo Tav 222,20 povadav évovtt 220,58 povadmv ota TéAn Zertepfpiov
2005. H aryopd e€acodovBel va dtornpet 1oyupr otpién ota eninedo tov 210 povadmy kot mhovn
TPOCEYYIOT) GE OLTE TaL EMITEST, VOL EVICYVGEL TO 0vodIkd momentum. TENOC, 0 OEIKTNG EVEPYELIKAV
APAOTAOV VADV KIVAONKE VIOV, TIOTIKG LIE TNV TN TOV TETPEARIOV VO, «OIVEL TOV TOVO» GTNV ELPHTEPN
ayopd o évay oxopo urve. H i tov metpelaion kivinie wtotikd o€ enimedo GUVOAKNG oyopdis, e
omoTELES A O delkng va Tpooeyyioel Ta emineda v 233,22 povadwv oto téhog Tov OktePpiov 05 évavtt
269,49 LovadwV TEPUTO Y10, TOV TPOTYOVLEVO LI VL.
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TENIKOZ AEIKTHE EMIIOPEYMATOQN CRB

T'ENIKOZ AEIKTHE BIOMHXANIKQN METAAAQN
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Ewua Avakoivoon tpog Ore Ta Evowagepopeva Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetar 6to diktvakd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) kot 6t mopovca avdivon (1 yevikd Topovoiaon) Boacileton oe
EVPEMG ONLOGIOTOUHEVA GTOYELD, OTATIOTIKEG BACELS OEG0UEVOV, ETHOLOVG OTTOAOYIGLLOVG,
EVILEPWTUCE SEATIOL, ETTIGTLLEC AVOKOVMGELS Kot GAAES EEEIOIKEVIEVES T YEC TIPOTOYEVOUG 1|
SEVTEPOYEVOVG EPEVVAS, OL OTOIEG KOTA TNV GITOYT) TV EKTPOSHIMV TOL SIKTLOKOV TOTOL
gtvon éyiupec, a&10moTeS Kot 01 KAt TO SUVATOV OVTUTPOSOTEVTIKOTEPES TOL TTPOG eEETOION
avtcepévov. To IRAJ dev €xet mpoPel oe TpwToyevn 1| EUTEPIGTATMEVO EAEYYO TOL GUVOAOL
TOV AVOYPOPOLEVDY TANPOPOPIDV / GTOLYEIMV Kol KOTO GUVETELDL OEV EYYVATOL LE OTOAVTO
TPOTIO TNV TOIOTIKN KOl TTOGOTIKT| 0KPIBEIl TmV OEG0UEVOV Kol OTTOWEMDY OV ELTTEPIEYOVTOL OE
ovmv. H mAnpopdpnon Kkat ot amdWelg wov mapovctdlovTal, veioTavTol Kord Tn ¥povikn
OTIYUN TNG EKTTOVIONG TG OVEAVONG, AOTEAODY TTPOoidY GUVOETIKNG Ko Kpttikig peBddov, Kat
evdéyetan va LETOfBAN000V LETA TN cLuYKEKPYEVN NIEPOpN Vi Y®pig Kopia gidomoinon and
pépoug tov IRAJ mpog ta evdwapepdpeva pépn. [opdAinia, eivor mbovov, ot amdyels mov
Bacilovtot og dtapopetiky) pedodoroyia avarivong (Bepemon, Texvikn 1 GTOTIGTIKN 0VOAVGT))
OAAG Ko G€ SLopopeTIKY| Bedpnon va punv Bpickovtat, Katd avarykeio Tpdmo, og amdlutn
appovio peta&d Toug Kot g ek ToOToL To. eEaryopeva dedopéva / GUUTEPAGLLOTO AVAAOYOL LE TOL
ypnoomomBéva Kpurmpia vo dtictavtor 1) va Stopopomotovvror. Ot ayopég Petoydv,
YPNHLOTOG Kot EUTOPELLATOV YapakTnpilovron mapadostokd amd vymid Babuo
petofAntomroag (volatility), pe amotéheopa vo kadictoton Kotd Kopohs uTépmg SVGKOAN 1)
omomelpa TPOPAEYN S TV HEAAOVTIKGOVY Tdoemv. [lapdpetpot, 6mme ot etonpucés eEeMEELS, oL
LLOKPOOTKOVOLIKEG KOl LUKPOOTKOVOLIKEG IGOPPOTTES, 0L KAYLOTOAOYIKEG GUVOTKES, TO EMinedo
TOV omoBeUATOV KoL 1) €V YEVEL TPOGPOPE. Kot {1TNOT| TV TPOG S10TPOyATEVGT) XPEOYPAPOV
TOPOLGLALOLY TOYEIG PUOOVS CAAAYDV MG TTPOG TNV TANPOPAPT|OT| TTOL SIOYEETOL GTNV
EMEVOVTIKT KOWOTNTA KOl KOTG GUVETELY Ol EVOAAAYES TOV TPOGOOKIMY 0d1YOUV LIE TOKTIKO
Kot cuvO®G amPOPAETTO TPOTO GE LUKPES 1] LEYAAES SLUKVLLAVOELG TOV TILDV.

O poPAéyelg Tov avapEPOVTOL OTIC OVOADGELS TOL SIKTVAKOD TOTOV WWW.iraj.gr SOvVovToL vol
OOTEAOVV £vaL LOVO amd T TOAAE LITOYMELoL / ThavE GevapLo, LEAAOVTIKGV eEgAilemv,
avéAoya e Tig dtopopetikés kébe popd vtobéaelg mov Aapfévovtor vTdym Yo Ty e€aryyn
tovg. Emtiong dOvavtot vo ekppalovtol m¢ TpoosmmKES ATOWELS TMV GLYYPIPEMY Kot L Kot
avaykaio tpdmo og Pacikés €celg mov ekmpocmnovv o ductuakd tono IRAJ oe gvphtepn
diaotoon. Oleg ot andyelg ot onoieg Poacilovial oe TpoPASYelg LeYEDMY YPMLOTOOIKOVOLIKNG
QOGEMG VITOKEIVTOL GE GTLLOVTIKOVG KIVOOUVOLG Kot aBEPoudTnTeg (g Tpog TNV TEAIKT VAOTIOMNGT|
TOVG, LIE OTTOTEAEGLOL VO, OTTOULTEITON EENUPETIKN TTPOGOYT GTH YPNON OLTAOV TV TPOPAEYEDY MG
KPLTNPLOL ENEVOVTIKIG GUUTEPIPOPAS.

O1 peAéteg Kot ot avaANGELG TOV SIKTLoKoV TOmov www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) dev anotelobv Tpotpom| yio v ayopd, TdAnom 1| Stakpdrnon
a&1OV Ko EKTOVOUVTOL LE KUPLO OAAGL Ol OTTOKAEIGTIKO GKOTO TNV EVIIEPMCT) TV EXEVOLTAV.
T660 0 KATOYXOG OG0 KoL Ol GUVTEAEGTES TOV SIKTLAKOV TOTOL WWW.iraj.gr dev kabiotovol og
Koo mepintoon vredBuvor yio mdong puoews {npliec, 0péAN 1 SLopLuyOVTa KEPST), TOL
TPOEKLYOV OO EMEVOVTIKES ETAOYEG, 01 OTolES PaciotnKay GToL GUUTEPAGLLOTO. 1) TOL
OTOTEAEGILOTOL TOV OVOADGEDMV TOL Snpoctevtnkay. Amoyopedeton priTdg 1) OVOTopayyy,
YPNGLOTTOINGT Kot Stovopn Tov gv AdYm Ttpoidvtog yopic tnv yypoen adeto tov IRAJ kot tov
EKTPOCOTMV TOV.
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