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AIEONEIZ ATOPEX EMIIOPEYMATON

Avaokonnon yw to Mijva Anpiiro tov 2006

11 Srdpkel Tov TETEPTOL PNjva ToL £Tovg 2006, 1 S1eBVIiS ayopd TV gnTopevpdTev
KOPUKTIPIGTIKE 07T0 AVOOIKEG TAGELS, VYN A HETUPANTOTITA KOl CVENIEVO OYKO GUVIAAIY®V Y10,
OEVTEPO GUVEYONEVO VA, KUPIMG AGYM TNG KIVI|GI|G TV EVEPYELUKAV EPTOPEVUATMV, GALG KOL TOV
ooV perddimv. H opeio tov ociktn Commodities Research Bureau 1)tav évrova avodtki Yo,
6A0 T0 201 nEPO TOV PNva, eV 611 cVvEEWD EAaPe yOpa o pukpn avénon otis short Bécerc amd Tovg
EMEVOVTEG, KoL TEMKA oTafgpomoinon o€ avatepa eniredn amd To Maptio. H Typun Tov dgiktn
guropevpdrv CRB 611 d1dpkeia g apyikic avodkng Kiviiong tpocsyyios Tig 358 povdaosg,
Kheivovtag TeEMKA oTic 355,22 povaoes ev ouykpiost pe Tig 335,24 povaodes ywo to pijva Maprtiov. H
OVOOIKY] TTOPELX KO 1] EK VEOD OLAGTTAGT) TOV KPIGLHOV emmtédov Tmv 350 povadwv 6t didpkewd Tov
unvos Ampihiov amotehel 0eTikd véo Yo TV aryopd, 1) 0Toio ETEITA 07TO TNV LG)LPT] UTOKOMION KEPO®Y,
ogiyvel 6T O1BETEL TN SuvopuK] Yo vo cuveyiost. H petafintéotra oty ayopd TeV ERTOPEORATOV
€€aKohov0el va. KIveiTor 6€ avAOITEPO, ETIMTEDX, CUYKPIVOUEVI] ILE TOVS LOTOPIKOVS PEGOVG OPOVG, YEYOVOS
70 070i0 AapPdveTon pe Writepn TPOGOYN| IO TOVG ETEVOLTES, AV KoL GLVEXILEL va EVVOEL TiG long
0éoe1c. Xe TEYVIKOUG Opovg, BpayvrtpdOeona, o dciktng CRB mOavétata 0o doxipudosl va Slocmdosl
OUVOIKG, TO, EMITESD TOV 355 pHOvAd @V, EVO 6TOV avTiroda o1 otnpiters Tov 340 povadswv kon 325
povadov Ba doxkpacovv o€ mepimtwon onuovpyiag ag Thayag tdone. Mapapévovpe Oetucoi o
TNV TOPELD. TOV SEIKTI Yo VAV OKOpO v

2V ayopd TmV TOADTIL®V LETEAAMV, 1 07010, TEPAOUPBAVEL TOL TOADTILO LETOAL XPLGO, APYVPO,
mATival Kol TEARAO10, 1 0vodIKT S1ABE0M TV ETEVOLTAOV ElYE OG OTTOTELEGLLO. O OEIKTIG TAV TOAVTIHMV
pReTaA®V vo kivnBet Tavo amd Tig 900 povadec. Ot Tyéc Tov YpLcoD Kol TOL apydPOV, OL OTToieg KivionKay
EVTOVOL 0VOOIKA, £0MGAV 1GYVPO TOVO GTNV CYOPE TV TOAVTILMY UETEAA®DV, UE TO TOAAASIO KaL TV
TAoTiva voL akoAovBovv o «dakprtikdy. H vmapén 1oyvpod momentum otig 900 povadec, 0dMynoe oe véeg
oryopEG, L amoTéLes L O SelKTNG VoL KAgioEL vymAOTEPD, oTig 916,71 povddeg, apreTd Tave amd Tig 815
LOVEdEC TOL aIOTEAODGE oNUOVTIKG TEYXVIKO 0p1o. 'l o pva Mdiio 2006, kpioyio teot O amoteréoeln
Sompnon M pn tev 815 povadwv, av kon Bpoyuypdvia, 1 BeTiKN EIKOVO TOPAUEVEL IGYLPT, TOPE TO YEYOVOS
OTLT) Gvodog amd apyEg Tov 2006 givor vitepPolict|.'Enetta amd v mAdy Kivon oTig TpAdTeg GUVESPIACELS
TOL L Va, 0 OEIKTIG TOV Propnyavik®y petdiimv (yoAkde, ahovpivio, xdvBog, k.4.), Knvmonke oe
VYMAOTEPQ EMIMESQ, TAVED 0t0 T0! eTineda Tmv 400 LovAdwV, e T1 SUVOLIKN TOV TWAV VO, SITNPETOL GE
VYMAG onpeia yo Evav oucoun pnve. Telikd, o deiktng ékietoe otig 413,19 povadeg vavtt 353,54 povédamv
Yo To Piva MApTio, pe v ovodikn oppu] va vioyvetal. O SgIKTIG TMV 0yPOTIK®Y TPOIOVTOV TNG
Goldman Sachs otV e&etalopevn tepiodo, kivionke vymidtepa, e v mpocnddeilo diiomacng tov 225
LOVAS®VY VoL ETTUYYAVEL KAEIVOVTAG TEMKA oTIC Povadeg 228,25 povadeg évavtt 220,21 povadwv. H mopeia
ToL gv Adym deiktr Ba eEoptnOel mAEov otd T Srartrpnon 1 Un Tov onpeiov oTHPIENS TV 225 Hovidmy 6
BpayumpdBeopo ypoviko opilovta. O deikTNG TV {OVTOV EPTOPEVRATAOV KIvIONKE e LYMAN
LETOPANTOTNTOL Y10, OKOLOL EVOL VL, GUYKPLTIKE, LE TOVG LIIOAOUTOLG SElKTES, GLVEXILOVTOG TNV TTMOTIKN
TAOT) TOL TPONYOLpEVOL va. O dgikTng TeEMKA EkAeloe Tove omd Ta. entimeda Tov 200 povadwv, otig
203,93 povadec. TEAOG, 0 OEIKTNG EVEPYELUKMY TPDOTMY VADV KIMONKE €V LECH EVTOVMV SIOKVLAVOE®WY,
LLE TNV T TOL TETPEAAIOV VoL STVEL TOV TOVO Y10, TV EVPUTEPT] OyOPO. Y10, EVOLY OKOUOL LI VOL. X EMTESO
GLVOMKTG 0yopdig, 0 OeikTng EKAEIGE OTaL TaL eMtimedn Tav 257,91 povadwmv évavt 235,64 povadwv mepimov
Y10l TOV TTPOT)YOVLEVO LNVOL.
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TENIKOZ AEIKTHE EMIIOPEYMATOQN CRB

T'ENIKOZ AEIKTHE BIOMHXANIKOQN METAAAQ
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Ewua Avakoivoon tpog Ore Ta Evowagepopeva Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetar 6to diktvakd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) kot 6t mopovca avdivon (1 yevikd Topovoiaon) Boacileton oe
EVPEMG ONLOGIOTOUHEVA GTOYELD, OTATIOTIKEG BACELS OEG0UEVOV, ETHOLOVG OTTOAOYIGLLOVG,
EVILEPWTUCE SEATIOL, ETTIGTLLEC AVOKOVMGELS Kot GAAES EEEIOIKEVIEVES T YEC TIPOTOYEVOUG 1|
SEVTEPOYEVOVG EPEVVAS, OL OTOIEG KOTA TNV GITOYT) TV EKTPOSHIMV TOL SIKTLOKOV TOTOL
gtvon éyiupec, a&10moTeS Kot 01 KAt TO SUVATOV OVTUTPOSOTEVTIKOTEPES TOL TTPOG eEETOION
avtcepévov. To IRAJ dev €xet mpoPel oe TpwToyevn 1| EUTEPIGTATMEVO EAEYYO TOL GUVOAOL
TOV AVOYPOPOLEVDY TANPOPOPIDV / GTOLYEIMV Kol KOTO GUVETELDL OEV EYYVATOL LE OTOAVTO
TPOTIO TNV TOIOTIKN KOl TTOGOTIKT| 0KPIBEIl TmV OEG0UEVOV Kol OTTOWEMDY OV ELTTEPIEYOVTOL OE
ovmv. H mAnpopdpnon Kkat ot amdWelg wov mapovctdlovTal, veioTavTol Kord Tn ¥povikn
OTIYUN TNG EKTTOVIONG TG OVEAVONG, AOTEAODY TTPOoidY GUVOETIKNG Ko Kpttikig peBddov, Kat
evdéyetan va LETOfBAN000V HETA TN cLuYKEKPYEVN NIEPOpN Vi Y®pig Kopia gidomoinon and
pépoug tov IRAJ mpog ta evdwapepdpeva pépn. [opdAinia, eivor mbovov, ot amdyels mov
Bacilovtot og dtapopetiky) pedodoroyia avarivong (Bepemon, Texvikn 1 GTOTIGTIKN 0VOAVGT))
OAAG Ko G€ SLopopeTIKY| Bedpnon va punv Bpickovtat, Katd avarykeio Tpdmo, og amdlutn
appovio peta&d Toug Kot g ek ToOToL To. eEaryopeva dedopéva / GUUTEPAGLLOTO AVAAOYOL LE TOL
ypnoomomBéva Kpurmpia vo dtictavtor 1) va Stopopomotovvror. Ot ayopég Petoydv,
YPNHLOTOG Kot EUTOPELLATOV YapakTnpilovron mapadostokd amd vymid Babuo
petofAntomroag (volatility), pe amotéheopa vo kadictoton Kotd Kopohs uTépmg SVGKOAN 1)
omomelpa TPOPAEYN S TV HEAAOVTIKGOVY Tdoemv. [lapdpetpot, 6mme ot etonpucés eEeMEELS, oL
LLOKPOOTKOVOLIKEG KOl LUKPOOTKOVOLIKEG IGOPPOTTES, 0L KAYLOTOAOYIKEG GUVOTKES, TO EMinedo
TOV omoBeUATOV KoL 1) €V YEVEL TPOGPOPE. Kot {1TNOT| TV TPOG S10TPOyATEVGT) XPEOYPAPOV
TOPOLGLALOLY TOYEIG PUOOVS CAAAYDV MG TTPOG TNV TANPOPAPT|OT| TTOL SIOYEETOL GTNV
EMEVOVTIKT KOWOTNTA KOl KOTG GUVETELY Ol EVOAAAYES TOV TPOGOOKIMY 0d1YOUV LIE TOKTIKO
Kot cuvO®G amPOPAETTO TPOTO GE LUKPES 1] LEYAAES SLUKVLLAVOELG TOV TILDV.

O poPAéyelg Tov avapEPOVTOL OTIC OVOADGELS TOL SIKTVAKOD TOTOV WWW.iraj.gr SOvVovToL vol
OOTEAOVV £vaL LOVO amd T TOAAE LITOYMELoL / ThavE GevapLo, LEAAOVTIKGV eEgAilemv,
avéAoya e Tig dtopopetikés kébe popd vtobéaelg mov Aapfévovtor vTdym Yo Ty e€aryyn
tovg. Emtiong dOvavtot vo ekppalovtol m¢ TpoosmmKES ATOWELS TMV GLYYPIPEMY Kot L Kot
avaykaio tpdmo og Pacikés €celg mov ekmpocmnovv o ductuakd tono IRAJ oe gvphtepn
didotoon. Oleg ot andyelg ot onoieg Poaciloviat oe TpoPASYelg LeYEDMY YPMLOTOOIKOVOLIKNG
QUGEMG VITOKEIVTOL GE GTLLOVTIKOVG KIVOOVOLG Kot aBEPoUOTITES (G TTPOG TNV TEALKT) VAOTIOINGT|
TOVG, LIE OTTOTEAEGLOL VO OTTOUTEITON EENUPETIKN TTPOGOYT GTH YPNON OLTAV TV TPOPAEYEDY MG
KPLTNPLOL ENEVOVTIKIG GUUTEPIPOPOS.

O1 peAéteg Kot ot avaADGELG TOV SIKTLOKOV TOmoV www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) dev anotelobv Tpotpom| yio v ayopd, TdAnom 1| Stakpdtnon
a&1OV Ko EKTOVOHVTOL LE KUPLO OAAGL O)L OTTOKAEIGTIKO GKOTO TNV EVIUEPMCT) TV EXEVOLTAV.
T660 0 KATOYXOG OG0 KoL Ol GUVTEAEGTES TOV SIKTLAKOV TOTOL WWW.iraj.gr dgv Kabiotovol og
Koo mepintoon vredBuvor yio mdong puoews {npliec, 0péAN 1 SLopLuyOVTa KEPST), TOL
TPOEKLYOV OO EMEVOVTIKES ETAOYEG, 01 OTolES PaciotnKay GToL GUUTEPAGLLOTO. 1) TOL
OTOTEAEGILOTOL TOV OVOADGEDMV TOL Snpoctevtnkay. Amoyopedeton priTdg 1) OVOTopayyy,
YPNGLOTTOINGT Kot Stovopn Tov gv AdYm Ttpoidvtog yopic tnv yypoen adeto tov IRAJ kot tov
EKTPOCOTMV TOV.
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